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Anàlisis dels estats comptablesAnàlisis dels estats comptables

La finalitat i els objectius generals d’una empresa són:

• Supervivència en el mercat.

• Creixement de la seva capacitat econòmica.

• Màxim benefici.

• Màxima rendibilitat de les inversions.

• Màxima solvència.

Tasques i procediments del procés comptable

1. Registre comptable.

2. Verificació de la informació recollida.

3. Anàlisi i interpretació de la informació.



Estudi dels estats comptables (I)Estudi dels estats comptables (I)

L’estudi dels estats comptables és l’estudi que analitza la informació economicofinancera d’una empresa, 

mitjançant tècniques i procediments analítics, per conèixer diversos aspectes de la situació de l’empresa en l’àmbit 

patrimonial, financer o econòmic. (Balanç i compte de Pèrdues i Guanys)

L’estudi aporta informació a:

• Propietaris de l’empresa.

• Administradors o gestors de l’empresa.

• Inversors potencials.

• Auditors, sindicats, Administració tributària, etc.

Etapes de l’estudi

1. Manipulació de la informació.

2. Anàlisi de les dades.

3. Interpretació i comparació.

4. Previsió i proposta.



Estudi dels estats comptables (II)Estudi dels estats comptables (II)

• L’estructura de l’actiu (estructura economia).

• L’estructura del passiu i patrimoni net (estructura financera).

• Les relacions entre masses patrimonials.

• L’equilibri financer  i de les inversions.

Equilibri patrimonial: Actiu = Passiu + Patrimoni Net

Equilibri financer: Observar si pot pagar o no el que deu.

Equilibri econòmic: Que el benefici sigui conseqüent amb les inversions.



Anàlisi patrimonial (I)Anàlisi patrimonial (I)

L’anàlisi patrimonial del balanç de l’empresa té com a objectiu estudiar l’estructura i composició del balanç, 

analitzant l’evolució de les masses patrimonials. 

Abans de fer l’anàlisi, s’ha de tenir en compte:

• Variacions de preus.

• Incidència de les variacions estacionals.

• Incidència de les variacions accidentals.

• Diferències sectorials.

Tipus d’anàlisi patrimonial
• Anàlisi estàtic: En un moment concret i sense comparacions.

• Anàlisi dinàmic: Comparacions amb altres empreses o períodes.

1. Percentatges per comparar l’evolució de dos exercicis econòmics.

2. Variacions absolutes i relatives.

3. Representació gràfica del balanç per grups patrimonials.

Tècniques d’anàlisi patrimonial



Anàlisi patrimonial (II)Anàlisi patrimonial (II)

Exemples:
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2. Variacions

3. Representació gràfica



Anàlisi patrimonial (III)Anàlisi patrimonial (III)

Exercici:

Aplica les tècniques d’anàlisi de balanços (percentatges, variacions i representació gràfica) que 

coneguis per al balanç següent per dos anys consecutius:



Anàlisi financeraAnàlisi financera

L’anàlisi financera té com a 

objectiu fonamental la solvència i 

la liquiditat de l’empresa.

La solvència és la capacitat que té l’empresa per pagar els 

deutes amb la garantia de les seves inversions (actiu); és a dir, 

si el valor de liquidació de l’actiu és superior al total del passiu 

(exigible).

La liquiditat és la capacitat que té l’empresa per convertir les 

inversions (actiu) en mitjans de pagament totalment líquids 

(caixa o bancs).

Tècniques d’anàlisi financera
1. Fons de maniobra.

2. Ràtios financeres.

El fons de Maniobra, pot servir per un 
anàlisi patrimonial o per dur a terme un 
anàlisi financer, juntament amb els ratis 
que analitzen la solvència de l'empresa.

Tipus de finançament
1. Finançament sense exigible.

2. Finançament amb exigible.



Fons de maniobraFons de maniobra

El fons de maniobra és el conjunt de recursos que l’empresa necessita per poder-se finançar durant el període 

comprès entre el moment en què es paga als proveïdors i el moment en què es cobra dels clients.

FM = AC – PC
FM = (PN + PnC) – AnC

FM: Fons de Maniobra. PN: Patrimoni Net.
AC: Actiu Corrent. PnC: Passiu no Corrent.
PC: Passiu Corrent. AnC: Actiu no Corrent.

El fons de maniobra té un doble sentit:

.- és l’actiu corrent necessari per mantenir el ritme de l’activitat de 

l’empresa

.- és la quantitat de recursos permanents (PN i PnC) que l’empresa ha de 

destinar perquè la seva activitat tingui estabilitat de funcionament.

El fons de maniobra pot ser positiu o negatiu.

FM = AC – PC

FM = (PN + PnC) – AnC



Fons de maniobra IFons de maniobra I

El fons de maniobra positiu dóna marge operatiu a l’empresa, ja que amb l’actiu corrent pot liquidar tot el passiu 

corrent (exigible a c/t) i encara disposa d’aquest marge.

Representa la part de recursos permanents que financen aquelles partides d’actiu corrent que tenen una permanència 

a ll/t, es podria considerar una inversió a ll/t.

Fons de maniobra positiu

FM = AC – PC > 0
FM = (PN + PnC) – AnC > 0 .- En els rectangles de les masses patrimonials que 

estan relacionats amb el fons de maniobra, es marca 
en ombrejat.

.- en l’actiu és la part de l’AC finançada pel PN i PnC

.- en el passiu és la part del PN i Pnc que finança l’AC

l’Actiu Corrent es mes gran que el Passiu Corrent

FM = AC – PC > 0  és l’AC necessari per mantenir el ritme d’activitat de l’empresa.
FM = (PN + PnC) – AnC > 0  és la quantitat de recursos permanents que l’empresa ha de destinar perquè 

la seva activitat assoleiixi l’estabilitat de funcionament.
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Fons de maniobra IIFons de maniobra II

Per que hi hagi equilibri patrimonial en la relació entre l’Actiu i Patrimoni Net i Passiu, s’han de complir les següents 

condicions:

.- els recursos financers a ll/tt, s’han d’utilitzar per les inversions a ll/t

.- els recursos financers a c/t, s’han d’utilitzar per finançar una part de les inversions a c/t

Els components del  fons de maniobra són:

.- una fracció del saldo d’existències (estoc de seguretat).

.- saldo als clients, crèdit mínim mitjà, inversió permanent dins de corrent.

.- saldo de bancs, que ens permeten una liquiditat immediata

El fons de maniobra es defineix com la part dels 

recursos permanents que finança les inversions 

permanents de l’AC.



Fons de maniobra IIIFons de maniobra III

Com hem dit el fons de maniobra, ha de ser suficient per assegurar el funcionament a c/t de l’empresa i garantir 

l’estabilitat de l’estructura financera.

FM = AC – PC
FM = (PN + PnC) – AnC

Fons de maniobra negatiu

Els rectangles de les masses patrimonials estan
relacionats amb el fons de maniobra, que es marca 
en ombrejat.

En l’actiu la part de l’AC és mes petit que el PC

Una part de les inversions a ll/t (AnC) serien 
finançades amb exigible a c/t (PC).

Cosa que podria provocar que l’empresa tingues 
problemes per pagar els clients i estigués a prop 
de la suspensió de pagaments.

FM = AC – PC < 0
FM = (PN + PnC) – AnC < 0

Hi ha empreses que funcionen amb un FM molt petit o negatiu:  Supermercats (paguen als proveïdors a 60 
dies i cobren al comptat i  Empreses que facin servir els just-in-time (cicle d’explotació).
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Fons de maniobra IVFons de maniobra IV

En resum, ens trobem amb

Fons de maniobra positiu Fons de maniobra negatiu

FM = AC – PC > 0
FM = (PN + PnC) – AnC > 0

FM = AC – PC < 0
FM = (PN + PnC) – AnC < 0

Exercici 5 pàgina 115



Situacions financeresSituacions financeres



Estudi dels estats comptables (III)Estudi dels estats comptables (III)

Les Ràtios són la divisió entre dues magnituds econòmiques. És la relació entre dues magnituds que tenen 

una certa relació, la qual cosa permet fer una comparació explicativa.

Ha d’anar acompanyada d’altres indicadors per poder fer interpretacions. No es pot utilitzar de forma aïllada.

Permeten analitzar la capacitat de l’empresa per liquidar els deutes de manera solvent i en els terminis fixats.

Serveixen per comparar:

• Amb altres empreses.

• Amb altres anys.

Són dades relatives, no absolutes.

En resum ens donaran informació sobre la situació financera de l’empresa.



Ràtios financeresRàtios financeres

Les ràtios financeres permeten analitzar la capacitat de l’empresa per liquidar els deutes d’una manera solvent i en 

els terminis fixats prèviament amb els proveïdors i els creditors.



Ràtios financeres (I)Ràtios financeres (I)

Ràtio de Tresoreria

També en podem dir de solvència immediata o àcid-test.

Indica la capacitat de l’empresa a liquidar els deutes a curt termini sense risc de suspensió de pagaments.

Valors òptims: a prop d’1 (0,8 – 1,2)

Si T<1 hi ha risc manifest de suspensió de pagaments

Si T>1 hi ha un excés de liquiditat. Actius sense rendiments.

Es compara l’actiu corrent amb el passiu corrent. Mostra la liquiditat de l’empresa però d’una forma no tant 

immediata.

Ràtio de Liquiditat

Valors òptims: han de ser superiors a 1 i propers a 2  (1,5 - 1,8)



Ràtios financeres (II)Ràtios financeres (II)

Ràtio de Solvència (garantia)

Representa la capacitat total de l’empresa per afrontar els seus deutes.

Valors òptims: han de ser superiors a 1 i propers a 2  (1,7 – 2) 

Si el valor és inferior a 1 hi ha risc manifest de fallida

Representa la part des deutes que es poden liquidar amb els comptes de tresoreria.

Part del deute que es podria pagar immediatament.

Ràtio de Disponibilitat

Valors òptims: propers a 0,3 i 0,4

Si és molt més gran l’empresa tindrà actius poc rendibles.

Si és molt més petita l’empresa tindrà dificultat de pagaments.



Ràtios financeres (III)Ràtios financeres (III)

Ràtio d’Endeutament

Ens dóna idea de si l’empresa depèn molt dels recursos externs o si té capacitat per endeutar-se encara més.

Valors òptim: se situa entre el 0,4 i el 0,6.

Si és superior a 0,6 indica que el volum de deutes és excessiu i l’empresa s’està descapitalitzant.

La proporció del total dels deutes que són exigibles a curt termini.

Ràtio d’estructura del deute

Valors òptims: no n’hi ha (0,2 – 0,5)

Quan més petita millor, perquè el deute l’haurem de tornar a més 

llarg termini i l’empresa tindrà més marge operatiu.



Desequilibris financers i mesures correctoresDesequilibris financers i mesures correctores



Desequilibris financers i mesures correctoresDesequilibris financers i mesures correctores

Exemple:



Tresoreria de l’empresa i flux de caixaTresoreria de l’empresa i flux de caixa

La tresoreria de l’empresa es compon dels actius més líquids de l’empresa: bancs i caixa. Disponible.

L’empresa ha de mantenir una certa tresoreria per afrontar els pagaments dels deutes que vencin.

No hi ha un indicador òptim

Depèn de l’empresa, del sector econòmic, de l’entorn conjuntural de l’economia, ...

• Un nivell molt baix de tresoreria significa que l’empresa no té prou liquiditat a curt termini per pagar els 

seus deutes, i es pot situar en un risc manifest de suspensió de pagaments.

• Un nivell excessiu no contribueix a la rendibilitat global de l’empresa, ja que els actius del disponible o bé 

donen molt poc rendiment, o bé no en donen cap.



Tresoreria de l’empresa i flux de caixaTresoreria de l’empresa i flux de caixa

El flux de caixa és la capacitat de l’empresa per generar recursos que es 

destinen a finançar les necessitats de la seva activitat.

Tipus de flux de caixa

• Flux de caixa financer: Diferència entre 

cobraments i pagaments.

• Flux de caixa econòmic: Suma dels 

beneficis i les amortitzacions.

S’utilitza per tenir una estimació de la capacitat d’autofinançament de l’empresa.

Amortitzacions, constitueixen 

l’aportació a la capacitat 

productiva.

Beneficis, són un element de 

finançament.
Capacitat 

d’autofinançament


