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Los paises emergentes crecen el
triple que los avanzados en 2007

La economia mundial culmina el lustro de mayor expansion en tres décadas

ALEJANDRO BOLANOS
Madrid

De los organismos internaciona-
les que toman la temperatura a
la economia mundial sélo llegan
diagnésticos pesimistas desde el
verano. Ya sean del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI), de la
Organizacién para la Coopera-
cién y el Desarrollo (OCDE), de
Bruselas o Washington, los ana-
listas coinciden en que la econo-
mia se enfria. Una percepcién
que hizo rebajar al Gobierno es-
pafiol su prevision de crecimien-
to (del 3,3% al 3,1%) para este
afio. Pero la resaca financiera
tras la crisis de las hipotecas de
alto riesgo estadounidenses ocul-
ta el bosque de las grandes ci-
fras: la economia mundial cerré
en 2007 el lustro de mayor creci-
miento en tres décadas. Y el
aporte de los paises emergentes
fue mas importante que nunca.

Las estimaciones prelimina-
res del FMI sefialan que el creci-
miento de la economia mundial
en 2007 fue del 5,2% respecto al
afo anterior. Y también que esa
expansion es posible gracias al
ritmo de crecimiento de los pai-
ses emergentes (8,1%), mas del
triple que el registado por los
paises mas avanzados (EE UU,
UE, Japo6n o los tigres asidticos),
que se quedan en el 2,5%.

Un anélisis més exhaustivo
de las cifras del Fondo refleja
que la economia mundial acu-
mula ya cinco afios con un creci-
miento anual superior al 4%,
una tendencia sin parangén des-
de el primer lustro de los afos
setenta. Y que para la espectacu-
lar aportaciéon de los paises
emergentes y menos desarrolla-
dos no hay referencias en la se-
rie estadistica. Si se cumplen las
estimaciones para 2007 divulga-
das en octubre, basadas en da-
tos oficiales ya muy avanzados,
la diferencia entre el ritmo de
crecimiento de estas economias
y el de los paises mas avanzados
se habra ampliado hasta una di-
ferencia récord de 5,6 puntos.

Dos terceras partes del creci-
miento mundial en 2006 (5,4%)
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ya correspondieron a las econo-
mias emergentes y los paises me-
nos avanzados. De hecho, si se
mide la evolucién de las econo-
mias en paridad de poder de
compra (segln la capacidad de
compra de cada economia y no
seguin los tipos de cambio de las
monedas), China es el pais que
mas contribuye al crecimiento
mundial en los ultimos siete
afnos, por delante de EE UU.

En 2006, China aport6 un
25% del crecimiento mundial, y
su contribucion, la de India y la
de Rusia, supone la mitad de esa
expansion. La buena marcha de
la economia mundial en el lus-
tro que cierra 2007 esta muy li-
gada al despegue de los dos gi-
gantes asidticos. China empez6
a crecer por encima del 10%
anual desde 2003. Y desde ese
afo, el PIB indio siempre ha su-
perado el 7% anual.

Segun las estadisticas que ha
recopilado el FMI desde 1970,
India rompié su techo de creci-
miento en 2006 (9,7%) y este
afio cerrara en el 8,9% anual.
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China encadena
17 anos con
crecimientos
superiores al 7,5%

El FMI destaca que
la crisis hipotecaria
afecta mas a los
paises desarrollados

China, que crecera este afio un
11,5% obtuvo sus mejores regis-
tros en los primeros afios noven-
ta. Pero lo mas relevante en su
caso es que, desde 1990, el PIB
chino no ha crecido nunca por
debajo del 7,5% anual. Una ex-
pansién sostenida que ya la si-
taa, en paridad de poder de com-
pra, como segunda economia
mundial tras Estados Unidos. In-
dia rivaliza con Alemania y Ja-
poén por los siguientes puestos
en el escalafén.

La economia mundial ha acele-
rado su ritmo de crecimiento,
pero también ha aumentado la
desigualdad en la distribucion
de los ingresos. Como ya hicie-
ran recientemente la OCDE o la
Comisién Europea, el Fondo Mo-
netario Internacional dedica un
capitulo especial de su altimo in-
forme sobre la evolucion econo-
mica a medir cémo influye la glo-
balizacion y el cambio tecnoldgi-
co en el reparto de las rentas.
El estudio del FMI parte de
constatar que, entre 1990 y
2000, los ingresos de pobres y
ricos en todas las zonas geografi-
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Al tiron de los gigantes asiati-
cos, se suman este ano el buen
desempeiio de Rusia (7%), la eco-
nomia brasilena (4,4%), o Sura-
frica (4,2%) para completar el
brillante cuadro macroeconémi-
co de los paises emergentes.

Las previsiones de los orga-
nismos internacionales vatici-
nan que la tendencia se intensifi-
cara en 2008. A favor juega que
la crisis hipotecaria parece te-
ner menos repercusiones en es-
tos paises, antes muy sensibles a
cualquier problema financiero
internacional. “El impacto ha si-
do menor que en otros episodios
de turbulencias financieras y los
valores bursatiles en estos mer-
cados emergentes vuelven a ba-
tir récords”, destaca el FMI.

Cuando el Fondo revisé a la
baja en octubre sus previsiones
para 2008, lo hizo en mucha ma-
yor medida para las economias
avanzadas, cuyo crecimiento es-
timado pasé del 2,8% al 2,2%. En
los paises emergentes, el reto-
que fue minimo, al pasar la pre-
vision del 7,6% al 7,4%.

Mas desigualdad

cas aumentaron, beneficiando-
se del crecimiento mundial. Pe-
ro eso no sirvi6 para acortar las
distancias entre la parte de la
renta que acumulan los ricos y
la que concentran los mas po-
bres, mas b@en al contrario.
Sélo en Africa subsahariana
y los paises de Europa del Este,
los pobres ganaron terreno en
el reparto de renta, mientras
que México y Brasil han mejora-
do algo su distribucién de ingre-
sos en los ultimos afos. Y es en
China, la locomotora econdmi-
ca mundial, donde mas ha au-

mentado la desigualdad.

El Euribor
sube al 4,792%,
Su Maximo

en siete anos

M. J., Madrid

El Euribor hipotecario, la
principal referencia de los
préstamos para la compra de
vivienda en Espafia, cerr6 di-
ciembre en el 4,792%, lo que
supone su nivel mas alto des-
de diciembre de 2000.

Este dato se sitia 0,185
puntos por encima del
4,607% de noviembre y un to-
tal de 0,871 puntos por enci-
ma del Euribor de diciembre
de 2006, cuando se situ6 en
el 3,921%. La subida del Euri-
bor se traducira en un nuevo
aumento de las cuotas de los
créditos hipotecarios que se
revisen anualmente con la
nueva tasa.

En una hipoteca media de
150.000 euros a un plazo de
25 anos y con un diferencial
de 0,50 puntos sobre el Euri-
bor, la cuota mensual pasaria
desde los 827 euros que se pa-
gaban en diciembre de 2006
a 902 euros, lo que supone un
incremento mensual de unos
75 euros en las cuotas y una
subida anual de 900 euros.

El Euribor de las hipote-
cas se calcula cada mes con
la media de los datos de cada
dia del Euribor a un ano, es
decir, el tipo de interés al que
se prestan dinero los bancos
entre si a un afo de plazo.

Fin de afo tranquilo

Normalmente, el Euribor ade-
lanta los movimientos en los
tipos de interés oficiales. Sin
embargo, en los tltimos me-
ses, la brecha entre el Euri-
bor y los tipos del Banco Cen-
tral Europeo (el 4%) se ha am-
pliado como consecuencia de
la crisis de liquidez interna-
cional. Las tensiones se acen-
tuaron ante el cierre de ejer-
cicio y eso provocd que el
Euribor a los plazos mas cor-
tos se disparase, aumentan-
do la presiéon sobre el Euri-
bor a un afio, que llegé a to-
car el 4,885% en la sesion del
pasado 17 de diciembre.

Esas tensiones ante el cie-
rre de ejercicio han interrum-
pido el movimiento a la baja
que el Euribor habia iniciado
en octubre y noviembre. Para
hacer frente a la situacion, el
BCE anunci6é que inyectaria
liquidez sin limite al sistema.
Eso ha permitido un fin de
afo tranquilo en los merca-
dos monetarios.

El Euribor a dos semanas,
que llegb a alcanzar el
4,946% el pasado 14 de di-
ciembre, se situé el lunes en
el 4,175% y el tipo a una sema-
na bajé al 4,141%. Los tipos a
tres meses siguen relativa-
mente altos, en el 4,68%, lo
que indica que la crisis no se
da por enterrada. Sin embar-
g0, la caida del Euribor a un
afio en las ultimas sesiones
de 2007 da a entender que los
bancos no esperan que la cri-
sis dure todo este afio.



