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PRESENTACION DEL TEMA CIENTIFICO

Los temas econdémicos, y especialmente los mercados finan-
cieros, juegan un papel importantisimo en nuestra vida, in-
cluso sin que nosotros tengamos conciencia de ello. El fun-
cionamiento de la bolsa, del mercado de divisas, del precio
del petrodleo, el tipo de interés oficial... afectan a nuestra
existencia y a la actividad diaria aunque no les prestemos
atencion. Por eso es necesario tener unos conocimientos mi-
nimos de la funcién del sistema financiero como comunica-
dor entre inversion y ahorro, asi como de las instituciones
que participan de una u otra forma en este intercambio.
En este libro también se abordan brevemente los produc-
tos financieros mas basicos, estableciendo diferencias entre
renta fija y renta variable, y, especialmente, se analizan las
acciones y los métodos para intentar prever su evolucion.
Se reflexiona sobre un punto interesante como es la infor-
macion sobre economia que nos rodea, y su influencia en
la evolucién financiera y el proceso de toma de decisiones
de inversién. Finalmente se introduce la faceta moral de las
finanzas, y se plantean temas como la informacion privile-
giada o la ética de los profesionales.

TRAMA LITERARIA

Andreu Balaguer, detective peculiar entre los de su ramo,
no se podia haber imaginado nunca que la llamada que
Isabel Casanova le hizo un dia, pidiéndole ayuda para en-
contrar a su hijo, le iba a dar tanto trabajo. Sin querer se
meti6 en el mundo oscuro y misterioso de las finanzas y se
vio inmerso en una complejisima historia en la que todo
el mundo tenia cosas que esconder. Y se dio cuenta de que
detras de las pantallas de la bolsa, de los ordenadores y de
los periédicos de economia hay un universo esperando ser
descubierto, un universo por el que pululan toda clase de
personajes estrambdticos, inversores inteligentes, sabios




despistados con ganas de ayudar, profesores universitarios,
jugadores de casino, estafadores, chantajistas y ladrones de
guante blanco. Al final, Andreu descubrird que, como en
las mejores peliculas de suspense, nada es lo que parece a
primera vista.

OBJETIVOS DIDACTICOS

e Acercar al alumno a los conceptos econémicos basicos a
partir de las vivencias personales del detective protago-
nista de la novela y de un entorno cotidiano.

e Comprender la organizacién y el funcionamiento de los
mercados financieros y en especial de la bolsa.

e Entender la funcién canalizadora de dinero que realiza

un mercado financiero.

Diferenciar entre renta fija y renta variable.

Desarrollar los conceptos de inversién y especulacion.

Saber interpretar graficos.

Clasificar las acciones que cotizan en la bolsa en dife-

rentes tipos teniendo en cuenta criterios diversos (por

volumen de acciones negociadas, por pertenencia a un
mercado concreto, por pertenencia a un sector, etc.).

e Interpretar y tratar la informacién econémica que nos
llega por los diferentes medios de comunicacién y que
afecta a los mercados financieros.

e Entender y distinguir el andlisis fundamental y el ana-
lisis técnico.

e Saber utilizar las herramientas y los métodos bdsicos del
analisis fundamental y el andlisis técnico

EJES TRANSVERSALES

e La ética de las finanzas
e Lasalud




ACTIVIDADES DE APRENDIZAJE

Introduccion al tema: el profesor dedicard un cierto tiem-
po a buscar informacién sobre temas relacionados con
la economia, el dinero, las finanzas, y lo expondra a sus
alumnos con anterioridad a la lectura del libro. Si los
alumnos pertenecen a una opcién de Bachillerato o Ci-
clos Formativos o Grados de economia (Ciencias Socia-
les), no sera necesaria esta actividad.

. Lectura: el profesor propondra a los alumnos leer la no-

ticia econémica sobre Endesa que aparece en las prime-
ras paginas del libro (antes de leer la novela)
Primer debate: el profesor iniciard un debate sobre el ma-
terial tratado en las actividades 1y 2. Se tratara la com-
prensién de la informacién asi como la opinién de los
alumnos sobre la utilidad en la vida real de los temas
presentados.

ACTIVIDADES DE EVALUACION

. Las empresas: el profesor preguntarad a los alumnos nom-

bres de empresas conocidas (minimo 10), y se hard una
lista. En el caso de que fuera dificil para los alumnos
nombrar estas empresas, el profesor puede utilizar una
lista de las que cotizan en bolsa, y que puede encontrar
en cualquier periédico econémico especializado (ver
Fuentes de Informacion).
Clasificacion de las empresas: el profesor sugerira a los
alumnos que clasifiquen las empresas de la actividad 4
por sectores (empresas de bienes de consumo, de inver-
sién, de comunicacion, de construccion, de energia, de
servicios de mercado, de servicios financieros). Se pue-
den proponer otras clasificaciones en sectores que sean
mas fdaciles de tratar (primario, secundario, terciario),
o (construccién, comunicaciones, finanzas, energia,
moda...).




6. Renta fija o renta variable: el profesor repartird una plan-
tilla igual o parecida a la siguiente:

7.

Nombre Descripcion Renta | Renta
del activo P fija variable
Libreta Paga intereses fijos cada

preferencial | mes

Bono del Paga intereses fijos cada

tesoro ano

Libreta Paga intereses si la bolsa

peligro sube, y no los paga si baja

Acciones de

No da intereses, puede

la empresa | subir y bajar de precio
Calasa facilmente
Gana o pierde el doble de
Futuribles lo que gana o pierde el
DOWJONES
Canjeables | Inviertes un dinero y, si
sobre sube la accién, ganas, si no
acciones sube o baja, lo pierdes todo
Acciones Pagan intereses en funcién
Peferentes de los beneficios de la
Novartis empresa

Los alumnos tendrdn que clasificar las inversiones ante-
riores en renta variable o renta fija.

Seleccion de empresas por andlisis fundamental: el profesor
repartira la siguiente plantilla:

Accion de la empresa PER Apalancamiento
Ferrasa 35 15%
Marsa 33 9%
Corsa 24 8%
Inversiones Ciudarsa 18 7%
Railes a Discrecién S.A. 18 80%




Los alumnos elegirdn la empresa en la que creen que ha-
bria que invertir siguiendo la metodologia del andlisis fun-
damental, y explicardn las razones de la eleccién.

8. Anadlisis técnico: los periédicos econémicos (ver Fuentes de
Informacién) dedican, especialmente los sabados, una
parte de sus pdginas a hacer andlisis de graficas (anali-
sis técnico). El profesor utilizara estas graficas para ana-
lizarlas en clase. Por grupos, se repartiran las graficas y
se intentara trazar lineas de tendencia, buscar figuras...
y comparar lo que se ha hecho con las opiniones del ex-
perto del periédico. También se pueden bajar estas gra-
ficas de Internet en las paginas web especializadas (ver
Fuentes de Informacién).

9. Tendencias: en esta actividad se planteardn, a través de
los graficos presentados, las siguientes preguntas sobre
el andlisis técnico: jcudles de estas lineas de tendencia
estdn bien dibujadas? ;Por qué?




10. Definiciones de conceptos: en esta actividad habra que
unir con flechas cada palabra con su significado.

Inversion Accién con un precio muy bajo y que
presenta poca actividad. Es una accién
muy peligrosa y facilmente manipulable.

Especulacion Operaciéon que pretende ganar dinero
colocandolo en un activo analizado
racionalmente.

«Chicharro» Método que pretende saber la evolucién

futura del precio de una accién anali-
zando los precios anteriores de la misma.

Pull-back Meétodo que pretende adivinar la evo-
lucién futura del precio de una accién
analizando sus cuentas.

Analisis Rebote tipico de una accién después de

técnico perder la linea alcista.

Analisis Operacién que pretende ganar dinero

fundamental vendiendo a un precio superior al de
compra.

11. ;Verdadero o falso?: en esta actividad habra que sefialar
con una cruz la columna correspondiente dependien-
do de si la afirmacién es verdadera o falsa.

Afirmacion \’% F

La bolsa es una inversién segura, podemos
invertir todo el dinero que queramos.

No existen instituciones que regulen los mer-
cados financieros.

La especulacién es mas arriesgada que la in-
version.

Las empresas denominadas chicharros son la
mejor inversion.

Un activo con un interés fijo es un activo de
renta variable.




El precio teérico de un activo y su precio de
mercado siempre coinciden.

La figura W indica que vendra una bajada en
el precio de una accién.

12. Noticias econémicas: en esta actividad, el profesor pedi-

13.

ra a los alumnos que traigan periodicos especializados
en economia. Estos servirdn para clasificar las noticias
(se seleccionan unas 15) utilizando las siguientes cate-
gorias: Informacion econémica de macromagnitudes; In-
formacion empresarial; Rumores; y Recomendaciones.
Segundo debate: el profesor llevara a cabo un segundo
debate. Este servird para comprobar si los puntos de
vista y los conocimientos con los que nos enfrentamos
a la lectura han cambiado respecto de los del primer
debate (Actividad 3), y si se han asimilado los conte-
nidos tedricos.

ACTIVIDADES DE AMPLIACION

ECONOMIA

1.

La importancia del tema financiero en nuestras vidas: 1os
alumnos, junto con el profesor, buscardn en Internet
paginas sobre bolsa y finanzas (algunas se detallan en
Fuentes de Informacién), leeran peridédicos «normales»
para buscar pdginas relacionadas con la economia, y
verdn los noticiarios de la televisién para ver con qué
frecuencia hablan sobre la bolsa, o sobre inversion...
Con toda esta informacién los alumnos elaboraran un
resumen sobre el tema en el que se presentardn conclu-
siones, utilizando tablas y graficos. En el resumen se
pueden tratar los siguientes aspectos: ;Con qué frecuen-
cia aparecen los temas economicos en los medios de comuni-
cacion? ;Qué importancia se le otorga a estos temas?




2. Los productos financieros: el profesor pedird a los alum-
nos que busquen informacién sobre productos financie-
ros en entidades cercanas. Los folletos informativos re-
cogidos en bancos, cajas de ahorro, etc., servirdn para:
primero, clasificar las instituciones financieras que hay
en la zona; y segqundo, para clasificar los diferentes pro-
ductos que nos ofrecen en funcién de los tipos y de las
rentabilidades ofrecidas. Se puede utilizar una plantilla
como la siguiente:

Sociedad/
Agencia [Renta| Renta | Renta-
Product B Caj
roducto anco aja de fija |variable| bilidad
Valores
«Inversién Caja de X 3%
los 5 Valencia
magnificos»
«Libreta Banco X 1%
joven» Pallarés
LENGUA

1. La importancia de la lengua como cédigo: hay bolsas en
las que las operaciones todavia se hacen de viva voz
(open outcry); por eso existen una serie de sefiales oficia-
les para que los operadores se entiendan. En esta activi-
dad se pueden tratar conceptos como emisor, receptor,
c6digo, mensaje... Se utilizard una adaptacién de las
sefiales del Chicago Board of Trade. Se intentara simular
una compraventa en directo de una accién determina-
da mediante el c6digo que se describe a continuacion. El
profesor elegird a cinco alumnos que serdn los operado-
res. Por turnos, cada operador realizard una operacion
de compra o venta utilizando el siguiente lenguaje:




Seiiales:

a) Palma de la mano hacia el operador: significa que la
persona quiere comprar.

b) Palma de la mano hacia el interlocutor: la persona quie-
re vender.

¢) Mano horizontal sefialando con el dedo el precio al que
quiero comprar o vender.

=5

d) Dedos en vertical: digo el nimero de titulos que compro
o vendo.

El resto de los alumnos ird apuntando en una hoja las ope-
raciones que creen que han hecho sus comparfieros a través
de la interpretacion de sus signos. Al final de la actividad se
comprobaran las operaciones apuntadas.
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HISTORIA

1.

Cuestiones histéricas: siguiendo con la tematica del libro
el profesor tratara temas histéricos como el nacimien-
to de los mercados financieros a través de las lonjas, las
mesas de cambio de los mercados medievales, e incluso la
euforia financiera y las crisis, analizando la de 1929 o,
la mas actual de las telecomunicaciones del afio 2000
o la crisis subprime 2007.

ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS

(El tema tratado en el libro permite llevar a cabo una serie
de actividades muy diversas y divertidas. Aun asi, estas ac-
tividades son de cardcter voluntario.)

1.

Visita a la bolsa (se pueden contratar visitas guiadas
para grupos en la mayoria de bolsas del mundo).

. Ver canales de la televisién digital especializados en no-

ticias econémicas (Bloomberg, Expansién TV...).

Se pueden ver peliculas como «Wall Street», del director
Oliver Stone (1987) o «El informador», de Ben Younger
(2000), que podemos encontrar en cualquier biblioteca
o videoclub.

Hay juegos de simulacién bursatil, como «Espectrader»,
que se pueden bajar gratuitamente de Internet.

Lectura de la biografia de Groucho Marx, en la que hay
un pasaje dedicado al crack de 1929 realmente diverti-
do.
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TEMPORALIZACION DE ACTIVIDADES

Actividades Duracion aproximada
Introduccién al tema 1 hora
Lectura 10 minutos
Primer debate 20 minutos
Las empresas 10 minutos
Clasificacién de empresas 10 minutos
Renta fija o renta variable 10 minutos
?siledc:ri;’)élngei* empresas por andlisis 10 minutos
Analisis técnico 30 minutos
Tendencias 10 minutos
Definiciones de conceptos 10 minutos
¢Verdadero o falso? 10 minutos
Noticias econémicas 15 minutos
Segundo debate 30 minutos
La importancia del tema financiero

en nuestras vidas 1 hora
Los productos financieros 30 minutos
Ic_g diir:;(;))ortancia de la lengua como 20 minutos
Cuestiones histéricas 20 minutos

Las actividades complementarias no estdn temporalizadas
ya que son de cardcter voluntario y, por lo tanto la dedica-
cién dependera del criterio del profesor.
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FUENTES DE INFORMACION

PERIODICOS ESPECIALIZADOS:

Expansion (diario)

Cinco dias (diario)

Gaceta de los negocios (diario)
Financial Times

PAGINAS WEB:
Oficiales:

Bolsa de Barcelona: www.borsabcn.es

Comisién Nacional del Mercado de Valores: www.cnmv.es
US Securities and Exchange Comisién: www.sec.org

Bolsa de Nueva York: www.nyse.com

Chicago Board of Trade: www.cbot.com

Bolsa de Comercio de Buenos Aires: www.bcba.sba.com.ar

Especializadas:

www.expansiondirecto.com
www.futuresource.com
www.invertia.com
www.labolsa.com
www.megabolsa.com

VOCABULARIO BASICO

accion mercado financiero renta fija

renta variable mercado continuo IBEX 35

bolsa pull-back andlisisfundamental
analisis técnico apalancamiento precio de mercado
precio teérico  tendencia chicharro

institucién financiera
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